(@)

Fitness Risk neutrality
f(x)
Bl ———
expected [
fitness
Low-risk
option: :
Liv,

Linear fitness function:

(b)

e

Ev(f(x)»

Low-risk En(f(x)

High-risk

High-risk

option E(x)

expected outcome

(a)

Fitness

f(x)

En(f(x))
High-risk

Concave fitness function:

Risk aversion

EL(f(x)) »
Low-risk

Outcome

(x)

Step fitness function

Threshold
K

EL(f(x)) » |- —.

Low-risk

E(x)

Outcome

(x)

E(x)

EL(f(x)) »
Low-risk

(b)

En(f(x))
High-risk

Convex fitness function:
Risk proneness

(c)

En(f(x))
High-risk

Sigmoid fitness function




Paradosso di Allais:

A: 80% di ricevere 4000 €

s

: ricevere 3000 € di sicuro

A: 20% di ricevere 4000 €

4

A B: 25% di ricevere 3000 €




<

Prospect Theory

V(x, p) = w(p) v(x)

Losses

p

x =0

u(x) = {_x(_x)ﬁ X <0 w(p) = p7/(p7 + (1 = p))7




A: 5% di ricevere 100 € A: 5% di perdere 100 €

"< N

: ricevere 5 € di sicuro B: perdere 5 € di sicuro

A: 95% di ricevere 100 € A: 95% di perdere 100 €

2) < 4) <
B: ricevere 95 € di sicuro

B A

B: perdere 95 € di sicuro




“Fourfold pattern”

Risk proneness Risk aversion

Risk aversion Risk proneness




Framing

Le autorita sanitarie hanno previsto lo scoppio di
un’epidemia causata da un nuovo ceppo influenzale,
che si prevede uccidera 600 persone. Sono stati
proposti due programmi di intervento:

Programma A
si salveranno 200 persone.

Programma B
c’e una probabilita di 1/3 che si salvino 600 persone,
e una probabilita di 2/3 che non se ne salvi nessuna.

Quale programma decideresti di attuare!?




Framing

Le autorita sanitarie hanno previsto lo scoppio di
un’epidemia causata da un nuovo ceppo influenzale,
che si prevede uccidera 600 persone. Sono stati
proposti due programmi di intervento:

Programma C
moriranno 400 persone.

Programma D
c’e una probabilita di 1/3 che non muoia nessuno,
e una probabilita di 2/3 che muoiano 600 persone.

Quale programma decideresti di attuare!?




Hazard Rate

Hazard Functions

Al
hyperbolic ————
exponential — —

Delay

Exponential: V = Ae™

A
1+ kD

Hyperbolic: V =

Present Value

Discount Functions

\

B.
hyperbolic ——
exponential — —




Yz

Amount-independent
Exponential model

<---=-- SN|BA

<-——- Delay to Rewards




Inversione delle preferenze
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N

A
Hyperbolic model

<--==-- IN|EA

<-—- Delay to Rewards




